Makro

Ranni restart

y @Research_sporka Jifi Polansky, analytik, research@csas.cz

Dnesni kalendar Druhy pohled ale jiz kroti oprimismus. Zaprvé, jednak na

Cas Stat Udalost Trh Minule zacatku roku je vzdy vyrazny kladny sezénni vliv. Zadruhée,

14:30 USA Malobchodni trzby, m/m, -8,0 -0,5 ve sméru vyssiho prebytku pusobil pokles cen ropy, coz je

3/20 vyrazné volatilni poloZka, jejiz vyvoj se po krizi rychle otoCi

15:15 USA Prumyslova produkce, m/m,  -4,0 0,6 nahoru. A zatfeti podléha platebni bilance znacnym

3/20 revizim. | aktualné je za unor v poloZce ,chyby a

15:15 USA  VyuZiti kapacit, 3/20, % 73,8 77,0 opomenuti“ zhruba 15 mld, coz je polovina Unorového
prebytku.

Zdroj: Reuters Datastream.

- Hlavné tento treti faktor povazuji za natolik vyznamny, aby
CZE: Inflace v breznu 3,4 % ofi hodnoceni soucasného vyvoje b&Zného Gétu byl Elovek
znacéné opatrny.
V bfeznu dosahla spotfebitelska inflace -0,1 %
mezimésicné a 3,4 % mezirocné. Klesly hlavné ceny ROzné
pohonnych hmot. Opaénym smérem puUsobil narGst cen
potravin, ke kterému také pfispéla vyrazné vyssi poptavka

domacnosti. Mezinarodni ménovy fond silné pfehodnotil rist svétové

ekonomiky pro letosni rok. Aktualné odhaduje pokles o 3 %.

B Spotfebitelska (CPI) inflace

T . 37 Na telekonferenci se ministfi financi G7 dohodly, ze bude
351 32 34 - nutné poskytnout finacni a technickou podporu rozvijejicim
329 29 31 | se ekonomikam.
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2 Dnes vyjdou bfeznova data maloobchodnich trzeb a
5?0 l pramyslové produkce v USA. Ptjde o prvni ,tvrda“ data,
157 1 ktera ukazi rozsah krize.
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Zdroj: Cesky statisticky drad, Ceska spoiitelina

Spréavce rekreacni chaty vita pana Novéaka: "Udélame
vSechno, abyste se zde citi jako doma!"
"Proboha, ja myslel, Ze si sem jedu odpocinout!"

Vyvoj inflace ve zbytku letoSniho roku bude zaviset na
délce aktualnich omezeni a hloubce recese. V tuto chvili
prikladame nejvétsi vahu scénafi ,OzZiveni za 3M*, ktery je
zalozen na predpokladu, Zze na prelomu druhého a tretiho
Ctvrtleti se jiz ekonomika zacne pozvolna vracet ke
standardnéjSimu fungovani. Vice viz v€erejsi Bleskovka.

Mira inflace (%) 2020 2021
Oziveni za 3M 2,9 1,3
Oziveni za 6M 2,8 0,8
Rychlé oziveni 3,1 1,7

CZE: Bézny ucet v Unoru v prebytku

Bézny ucet platebni bilance skonéil v unoru v pfebytku
témér 30 mld K&. Za prvni dva mésice Cini pfebytek zhruba
48 mld K¢&. To vypada na prvni pohled pfiznivé.

Dulezitd upozornéni (tzv. ,disclaimer”), véetné pfipadného konfliktu stfetu zajmd, dle NaFizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958,
kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulacni technické normy, kterymi se stanovi technicka
opatfeni pro objektivni pfedkladani investi¢nich doporuéeni nebo jinych informaci doporuéujicich €i navrhujicich investiéni strategii a pro
uvefejiiovani konkrétnich zajmud nebo upozorfiovani na stfety zajmd, jsou k dispozici na webovych strankach tvirce tohoto dokumentu — odboru
Ekonomickych a strategickych analyz Ceské spofitelny. PFmy odkaz na dokument s dlleZitymi upozornénimi naleznete
zde: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni. Historie vydanych investiénich doporuéeni je k dispozici v Mési€nich strategiich, které
jsou dostupné na webové adrese: www.investicnicentrum.cz.
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