CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
SHRNUTI PROSPEKTU
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Nasledujici pieklad pavodniho shrnuti a rizikovych faktorti Prospektu nebyl schvalen ze
strany FMA. FMA dale nezkoumala jeho soulad s pivodnimi ¢astmi Prospektu.

Tento ¢esky preklad shrnuti prospektu byl vytvofen pouze pro informativni Gcely. Pro zamezeni
veskerych pochybnosti 0 moznych rozporech nebo odliSnostech je rozhodujici vzdy originalni
verze prospektu Programu dluhopisti vazanych na majetkové cenné papiry (Equity Linked
Notes Programme) v anglickém jazyce.

Toto shrnuti se sklada z pozadavku na zvefejnéni, které se nazyvaji prvky (dale jen ,Prvky").
Tyto Prvky jsou obsazeny v oddilech A az E (A.1 —E.7).

Toto shrnuti obsahuje veSkeré Prvky vyZadované pro shrnuti o téchto typech cennych papirti a
0 Emitentovi. Jelikoz nekteré Prvky nejsou vyzadovany, mohou v ¢islovani Prvkd a jejich
posloupnosti vzniknout mezery.

Pres skuteénost, Ze uvedeni nékterého Prvku ve shrnuti je pro dany typ cennych papirti a
Emitenta vyzadovano, je mozné, zZe pro dany Prvek nebude existovat relevantni informace.
V takovém pfipadé obsahuje shrnuti kratky popis daného Prvku a Udaj ,nepouZije se".

A. Uvod a upozornéni

A.l Upozornéni Toto shrnuti (dale jen ,Shrnuti“) je nutno povazovat za Gvod
do prospektu (dale jen ,Prospekt®) zpracovaného
v souvislosti s Programem dluhopist vazanych na majetkové
cenné papiry (Equity Linked Notes Programme) (dale jen
~Program®).

Jakékoli rozhodnuti investora investovat do dluhopis(
vydanych na zakladé Prospektu (dale jen ,Dluhopisy”) by
meélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako
celek.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesen narok tykajici se udaju
uvedenych v Prospektu, miize byt Zalujici investor povinen
nést, podle vnitrostatnich pravnich predpist ¢lenskych statl
Evropského hospodafského prostoru, naklady na pfeklad
Prospektu vynalozené pfed zahajenim soudniho fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost nese pouze Erste Group Bank
AG (,Erste Group Bank®), Graben 21, 1010 Viden,
Rakousko (jako emitent dle Programu, dale jen ,Emitent"),
ktera vyhotovila Shrnuti vcetné jeho prekladu, ale pouze
v pfipadé, Ze je Shrnuti pfi spoleéném vykladu s ostatnimi
Castmi Prospektu zavadéjici, nepfesné nebo nekonzistentni
nebo pokud pfi spoleCném vykladu s ostatnimi &astmi
Prospektu neobsahuje zakladni informace, které maji pomoci
investordm pfi Uvahach o tom, zda investovat do takovych
Dluhopisd.
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A.2

B.

B.1

Souhlas Emitenta
nebo osoby
odpovédné za

vyhotoveni Prospektu
s uzivanim Prospektu
pfi nasledném dalSim
prodeji nebo
kone€ném  umisténi
cennych papirll ze
strany finanénich
zprostredkovatelu.

Stanoveni
nabidkového obdobi,
béhem néhoz mohou
finanéni
zprostifedkovatelé

nasledné dale
prodavat nebo
definitivné  umistovat

cenné papiry a pro néz

se dava  souhlas
S pouzitim tohoto
Prospektu.

VSechny ostatni
jednoznacné a
objektivni  podminky
souvisejici se
souhlasem, které se
tykaji uzivani
Prospektu

Oznameni investordm

tisténé tuCnym pismem
v tom smyslu, Ze pokud

néjaky finan¢ni
zprostfedkovatel

predlozi nabidku,
poskytne investorim
v okamziku jejiho

pfedlozeni informace o
jejich podminkéach.

Emitent

Obchodni  firma

Emitent dava souhlas s tim, aby (i) vSechny uvérové instituce
dle Smérnice 2013/36/EU, které jednaji jako finanéni
zprostiedkovatelé pfi dalSim prodeji nebo konecném
umistovani Dluhopist, a (i) vSichni dalsi financni
zprostfedkovatelé oznaceni na webovych strankdch Emitenta
na adrese "www.erstegroup.com" jako zprostiedkovatelé,
ktefi maji souhlas Emitenta pouzivat Prospekt pfi dalSim
prodeji nebo kone¢ném umistovani Dluhopist (spole¢né dale
jen ,Finanéni zprostredkovatelé“), pouzivali Prospekt
k naslednému dalSimu prodeji nebo kone€nému umistovani
Dluhopisti béhem pfislusného nabidkového obdobi, béhem
néhoz Ize nasledné dale prodavat nebo definitivné umistovat
Dluhopisy, avSak s tim, Ze Prospekt nadale plati v souladu s
§ 6a KMG, ktera implementuje Prospektovou smérnici.

Souhlas Emitenta s uzivanim Prospektu k naslednému
dalS§imu prodeji nebo definitivnimu umisténi Dluhopist ze
strany Finan¢nich zprostfedkovateld se vydava stou
podminkou, Ze (i) Prospekt, veSkeré jeho dodatky a pfislusné
Koneéné podminky budou poskytnuty investorim a Ze (ii)
kazdy z Finan¢nich zprostfedkovatell zaru€uje, Ze bude
uzivat Prospekt, vesSkeré jeho dodatky a pfisluSné Konecné
podminky v souladu se v8emi pFisluSnymi omezenimi prodeje
uvedenymi vtomto Prospektu a se vSemi pFisluSnymi
pravnimi pfedpisy dané jurisdikce.

Emitent maze v pfFislusnych Koneénych podminkach stanovit
dalSi podminky souvisejici s timto souhlasem, které se tykaji
pouzivani Prospektu. Emitent si vyhrazuje pravo sv(j souhlas
s pouzivanim Prospektu kdykoli odvolat.

V pfipadé, ze néjaky finanéni zprostiredkovatel predlozi
nabidku, poskytne tento finanéni zprostfedkovatel
investorim v okamziku jejiho predlozeni informace o
jejich podminkach.

a Obchodni firma Erste Group Bank zni ,Erste Group Bank



B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

obchodni nazev

Emitenta:

Sidlo a pravni forma

Emitenta, pravni
predpisy, podle nichz
Emitent provozuje

¢innost a zemé jeho
registrace:

Popis znamych trendq,
které maji vlv na
Emitenta a na odvétvi,
v nichz pusobi:

Je-li Emitent soucasti
néjaké skupiny, uvedte
popis této skupiny a

postaveni Emitenta v
ni:

Uvedte udaje o]
prognézach nebo

odhadech zisku, pokud
byly zpracovany:

Popis povahy
veSkerych vyhrad
obsazenych

v auditorské zpravé o
historickych finan&nich
Udajich:

AG", jeji obchodni nazev zni ,Erste Group“. ,Erste Group*“
rovnéz oznaCuje Erste Group Bank a jeji konsolidované
dcefiné spolecnosti.

Erste Group Bank je akciova spole€nost (Aktiengesellschaft)
zalozena a provozujici svou €innost podle rakouského prava,
zapsana ve firemnim rejstfiku (Firmenbuch) Obchodniho
soudu ve Vidni (Handelsgericht Wien) pod registraénim
Cislem FN 33209m. Sidlo Erste Group Bank se nachéazi ve
Vidni, Rakouska republika, s mistem podnikani na adrese
Graben 21, 1010 Vider. Rakousko.

Uplynuld celosvétovd finanéni krize vedla ke zvySeni
regulatornich aktivit na vnitrostatni i mezinarodni drovni za
uCelem pfijimani nové a striktnéj§iho vymahani povinnosti
dle stavajici regulace finanéniho odvétvi, v némz pulsobi
Emitent. Regulatorni zmény nebo iniciativy prosazujici
vymahani povinnosti by mohly dale ovlivnit finanéni odvétvi.
Nové pozadavky statnich nebo regulatornich organd a
zmeény urovni kapitalové pfiméfenosti, likvidity a dluhového
financovani by mohly vést ke zvySeni pozadavk( nebo
zpfisnéni norem tykajicich se kapitalu a likvidity. Opatfeni
statnich organt a centralnich bank pfijata vreakci na
finanéni krizi by mohla zavaznym zplsobem ovlivnit
hospodaFskou soutéZ a mit dopad na investory finan&nich
instituci.

.Erste Group“ se skladad z Erste Group Bank a zjejich
dcefinych spolenosti a u€asti a patfi k ni mj. Erste Bank
Oesterreich v Rakousku, Ceska spofitelna v Ceské
republice, Banca Comerciala Roméana v Rumunsku,
Slovenska sporitelfia ve Slovenské republice, Erste Bank
Hungary v Madarsku, Erste Bank Croatia v Chorvatsku,
Erste Bank Serbia v Srbsku a dale Salzburger Sparkasse,
Tiroler Sparkasse, s-Bausparkasse a daldi Clenské
spofitelny Haftungsverbund, Erste Group Immorent AG a
dalSi. Erste Group Bank puUsobi jako matefska spole¢nost
Erste Group a je vedouci bankou v rakouském spofitelnim
sektoru.

Nepouzije se; zadna progndza ani odhad zisku nebyl
zpracovan.

Nepouzije se; nejsou zadné vyhrady.



B.12

Vybrané
historické
Udaje:

klicové
finanéni

v mil. EUR 31. prosince 31. prosince
(zaokrouhleno) 2013 2012
auditovano auditovano
Pasiva a vlastni kapital 199 876 213 824
celkem
Vlastni kapital celkem 14 781 16 339
Cisty Urokovy vynos 4 858 5235
Zisk/ztrata pfed zdanénim 374 801
Cisty zisk/ztrata za rok 196 631
Cisty zisk/ztrata za rok 61 483

pfipadajici vlastnikiim
matefské spole€nosti

Zdroj: Auditované konsolidované ucetni zavérky za rok 2013 a 2012.

v mil. EUR 30. zari 2014 31. prosince 2013

(zaokrouhleno) neauditovano pf'epoétenol)
Pasiva a vlastni 196 973 200 118
kapital celkem
Vlastni kapital 13 652 14 785
celkem

v mil. EUR 30. zari 2014 30. zari 2013
(zaokrouhleno) neauditové?) neauditovano®
0

Cisty arokovy
vynos 3369,6 3515,8
Bézny vysledek
hospodareni pfed
zdanénim -955,5 598,0
Cisty vysledek
hospodafeni za
obdobi -1389,3 567,0
Cisty vysledek
hospodareni
pripadajici
vlastnikim
materské
spole¢nosti -1484,0 430,6

Zdroj: Neauditovana mezitimni zkracena konsolidovana Ucetni zavérka ke
dni 30. zafi 2014 s pfepoctenymi srovnavacimi finanénimi udaji za rok
kongici k 31. prosinci 2013.

Y v dusledku aplikace standardu IFRS 10 dne 1. ledna 2014 Erste Group
zahdjila konsolidaci 18 investi¢nich fondl spravovanych spravci aktiv z fad
spole€nosti Erste Group. Konsolidace byla provedena se zpétnou u&innosti
a zohlednéna u v8ech dotéenych srovnavacich udaju za rok 2013. V roce
2014 Erste Group zménila strukturu své rozvahy, vykazu zisku a nékterych
o své finanéni situaci a vysledcich. Nova struktura byla zavedena také pro
potfeby harmonizace s novymi Standardy finanéniho vykaznictvi (FINREP)
vychazejicimi z Mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi (IFRS).
Podrobnéjsi informace o prfepolteni a zménach struktury fadkovych



B.13

B.14

B.15

ProhlaSeni o tom, Zze

ve vyhledu

hospodafeni emitenta
nedoslo od data
zvefejnéni jeho
posledni auditované
Gcetni zavérky k zadné
zavazné nepfiznivé
zméné:

Popis vyznamnych
zmén ve finan¢nim
nebo obchodnim
postaveni po obdobi,

knémuz se vztahuji

historické finan&ni
Udaje:

Popis veSkerych
nedavnych udalosti,

které jsou ve vyznamné
mife relevantni pro
hodnoceni solventnosti
Emitenta:

Pokud je Emitent
soucasti skupiny,
zavislost na ostatnich
subjektech ve skupiné

Popis hlavnich &innosti
Emitenta:

polozek v rozvaze a ve vykazu zisku jsou uvedeny v Neauditované
mezitimni zkrdcené konsolidované ucetni zavérce ke dni 30. zafi 2014.

v mil. EUR 31.12.2014 31.12.2013
alaElilen) auditovano prepoctenc*))
Pasiva celkem 196 287 200 118
Vlastni kapital celkem 13443 14 785
Cisty urokovy vynos 4 495 4 685
Bézny vysledek

hospodafreni pfed

zdanénim -803 378
Cisty vysledek

hospodareni za obdobi -1313 200
Cisty vysledek

hospodafeni pfipadajici

vlastnikim materské

spole¢nosti -1 442 60

Zdroj: Auditované konsolidované ucetni zavérky za rok 2014

) Aplikace standardu IFRS 10 vedla ke konsolidaci se zpétnou ucinnosti
nékolika subjektd a kromé toho nové implementovana struktura vykazu
zisku a rozvahy méla za nasledek zmény se zpétnou ucinnosti v prezentaci

Nenastaly Zadné zdvazné nepfiznivé zmény ve vyhlidkach
Emitenta ode dne auditované konsolidované ucetni zavérky
z roku 2014.

NepouZije se. Nenastaly Zzadné vyznamné zmény ve
finanénim postaveni Emitenta od 31. prosince 2014.

Nepouzije se; nenastaly zadné nedavné udalosti, které jsou
ve vyznamné mife relevantni pro hodnoceni solventnosti
Emitenta.

Emitent je matefskou spole¢nosti Erste Group a zavisi tudiz
na vysledcich hospodafeni vSech svych pfidruzenych a
dcefinych spole€nosti a spolenosti ve skupiné.

Emitent poskytuje Uplné spektrum bankovnich a finan¢nich
sluzeb, vcetné produktd vkladovych a béznych ucta,
hypoteéniho a spotfebitelského financovani, financovani



B.16

B.17

C.

C1

V tom rozsahu, v némz
je to Emitentovi znamo,
uvedte, zda je Emitent
pfimo nebo nepfimo
vlastnén nebo ovladan

a kym a popiste
povahu takového
ovladani.

Uvérovy rating
pFidéleny emitentovi
nebo jeho dluhovym

cennym papirdm na
pozadani emitenta
nebo s jeho spolupraci
Vv ratingovém procesu:

Cenné papiry

Popis druhu a tfidy

investic a provozniho kapitalu, privatniho bankovnictvi,
investi€niho bankovnictvi, spravy aktiv, projektového
financovani, financovani v oblasti mezinarodniho obchodu,
obchodovani (tradingu), leasingu a faktoringu.

K 31. prosinci 2014 bylo 30,0% akcii Erste Group Bank
pfipisovano DIE ERSTE Osterreichische Spar-Casse
Privatstiftung (,Erste Stiftung®), ktera vlastnila 10,8% pfimo
a 9,3% nepfimo (v€etné hlasovacich prav DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung, spofitelen,
nadaénich fondl sporitelen a Wiener Stadtische
Wechselseitige Versicherungsverein), a majitelkou 9,9%
akcii Erste Group Bank byla CaixaBank, S.A., které jsou
také pfipisovany Erste Stiftung. Podil volné obchodovanych
akcii Cinil 70,0% (z nichz 4,1% bylo majetkem UNIQA
Versicherungsverein Privatstiftung, Videri, Rakousko, 4,0%
bylo majetkem Harbor International Fund, 4,1% bylo
vlastnéno Lone Pine Capital, 47,2% institucionalnimi
investory, 9,6% drobnymi investory a 1,0% zaméstnanci
Erste Group) (vSechny Udaje jsou zaokrouhleny).

Uvérovy rating pfidéleny Dluhopisim: Nepouzije se;
Dluhopistim nebyl pfidélen.

Uveérovy rating pfidéleny Emitentovi k 10. &ervnu 2015:

Rating pfidéleny agenturou Standard & Poors:

Typ dluhopist Rating  Vyhled

Nadfazené nezajisténé BBB+ Negativni
dlouhodobé

Nadfazené nezajisténé  A-2 -

kratkodobé

Rating pfidéleny agenturou Moody's:

Typ dluhopist Rating Vyhled

Nadfazené nezajisténé Baa2 rating se aktualizuje
dlouhodobé (moznost zvySeni)
Nadfazené nezajisténé  P-2 -

kratkodobé

Rating pfidéleny agenturou Fitch:

Typ dluhopist Rating  Vyhled
Nadfazené nezajisténé BBB+ stabilni
dlouhodobé
Nadfazené nezajisténé F2 -
kratkodobé

Tfida a druh



C.z2

C5

C.8

C.9

cennych papird, které
jsou nabizeny a/nebo
pfijaty k obchodovani,
vEetné v8ech jejich
identifikaCnich Cisel:

Ména emise cennych
papird:

Popis veskerych
omezeni prevoditelnosti
cennych papira:

Popis prav spojenych
s cennymi papiry,
vCetné poradi téchto
prav a omezeni, ktera
se na né vztahuiji:

- Urokova sazba

- Datum zahajeni
uroCeni

- Datum vyplaty aroku

- Podkladové aktivum,
ktera je zakladem
pro trokovou sazbu

- Datum splatnosti,
véetné postupt
splaceni

Dluhopisy jsou vydavané na dorucitele a jsou zastoupeny
Trvalym hromadnym dluhopisem. Definitivni dluhopisy a
kupdény se nebudou vydavat.

Emise v Sériich

Dluhopisy jsou vydany jako Série &. 174, TranSe €. 1.
Identifikaéni éisla cennych papira

ISIN: ATOOO0OA1EZ66

WKN: EBOEX5

Dluhopisy jsou vydavany v korunach ¢eskych (CZK).

NepouZzije se. Dluhopisy jsou volné pfevoditelné.

Dluhopisy uhradi aroky a odkupni ¢astku, jak dale uvedeno v
C.9,C.10aC.15.

Postaveni

Dluhopisy zakladaji pfimé, nepodminéné, nezajisténé a
nepodfizené zavazky Emitenta a jsou navzajem rovnocenné
(pari passu), a s vyhradou platnych zakonnych vyjimek a bez
omezeni platnosti vySe uvedenych ustanoveni jsou platebni
zavazky Emitenta zaloZzené Dluhopisy rovnocenné vSem
ostathnim souCasnym i budoucim nezajisténym a
nepodfizenym zavazk({m Emitenta.

Akcelerace

Nastane-li pfipad prodleni, ma kazdy Vlastnik pravo prohlasit
své Dluhopisy za splatné a poZzadovat jejich okamzity odkup
za odkupni ¢astku nebo &astky spolu s pfipadnym drokem
pfirostym do data splaceni (s vyjimkou tohoto data
splaceni).

Urokova sazba

5,50 procent ro¢né

Datum zahajeni uroceni

Datum zahajeni uro¢eni Dluhopisu je 17.6.2015
Datum vyplaty Groku

jednorazové 17.06.2016

Vyplaty Uroku z Dluhopisi nejsou vazany na vykonnost
podkladového koSe Akcii.

Datum splatnosti
Datum splatnosti Dluhopistl je 17.06.2016
Postupy splaceni

Pfislusna odkupni Castka bude vyplacena prostfednictvim
Clearingového systému nebo na jeho pokyn na uéty
pfislusnych maijiteld uéta Clearingového systému.



C.10

c11

C.15

C.16

- Indikace vynosu

- Jméno zastupce
Vlastnikd dluhopisu

Je-li v Dluhopisech
obsazen derivatovy
komponent ve vyplaté
urokového vynosu,
vysvétleni, jak je tim

ovlivnéna hodnota
investice

Uvedte, zda cenné
papiry jsou nebo
budou predmétem
zadosti o] prijeti

k obchodovani
s vyhledem na jejich

distribuci na
regulovaném trhu
nebo na

ekvivalentnich trzich a
oznacte pfislusné trhy:

Popis, jakym
zpusobem je hodnota
investice ovlivnéna

hodnotou pokladového
nastroje
(podkladovych
nastroji) u cennych
papirll se jmenovitou
hodnotou nizsi nez

100 000,- EUR

Expirace nebo datum
splatnosti derivatovych

cennych  papirt -
datum uplatnéni nebo
konecné referenéni
datum

Vynos nesmi byt zvefejnén pfedem, nebot (i) zavisi na vyvoiji
jednoho nebo vice podkladovych nastroji nebo (ii) jsou
nékteré platby uskuteénéné jako jednorazové platby (bullet
payments).

Jméno zastupce Vlastniki

Ve VSeobecnych podminkach nebyl
Spole¢ny zastupce.

jmenovan zadny

Nepouzije se. Dluhopisy nemaji derivatovou slozku v platbé
aroku.

Nepouzije se, tato jednotliva emise nebude obchodovana.

Platba odkupni ¢astky (jak specifikovano nize) a tudiz
hodnota Dluhopistl je vazana na vykonnost podkladového
koSe Akcii.

Kazdy Dluhopis bude odkoupen takto:

(i) zaplacenim 100,00 procent Jistiny Dluhopisu k Datu
splatnosti, pokud zadna zavérecna cena podkladové Akcie

se nerovnala nebo nebyla nizsi nez 60,00 procent jeji
prislusné Realiza¢ni ceny (relevantni "Bariéra") pfislusné
podkladové Akcie béhem Obdobi sledovani; nebo

(i) jinak zaplacenim k Datu splatnosti ¢astky, kterd se rovna
soucinu (i) Jistiny Dluhopisu a (ii) vykonnosti podkladové

e

Akciemi, b&éhem obdobi Dluhopisu, av§ak ne vice nez 100,00
procent Jistiny Dluhopisu ("Maximalni odkupni cena").

Obdobi sledovani a Realizacni cena se urci v Podminkéach
Dluhopist jak jsou uvedeny v Kone€nych podminkach pro
Dluhopisy.

Datum splatnosti

Datum splatnosti DluhopisU je 17.06.2016

Datum uplatnéni

Nepouzije se. Dluhopisy nemusi byt vlastniky uplatnény.



c.17

C.18

C.19

C.20

Postup vyporadani
derivatovych cennych
papird.

ZpuUsob navratnosti
derivatovych cennych
papird.

Realiza¢ni cena nebo

konec¢na referencni
cena podkladovych
aktiv.

Popis typu

podkladového aktiva a
misto, kde se daji
Zjistit Udaje o tomto
aktivu.

Ocenovaci datum (Koneéné referenéni datum)

Ocenovaci datum se ur¢i v Podminkach Dluhopist jak jsou
uvedeny v Koneénych podminkach pro Dluhopisy.

VSechny vyplaty z Dluhopisi provede  Emitent
v Clearingovém systému k nasledné uhradé depozitarskym
bankam vlastnik(i Dluhopisu.

Vyplata hotovosti k Datu splatnosti.

Zavérecna cena Akcie k Ocenovacimu datu.

Druh: koS Akcii.

Emitent akcii ISIN Druh Burza Obrazovkova
stranka

Amgen Inc US0311621009 | kmenova | NASDAQ Reuters

akcie AMGN.OQ

Roche CH0012032048 | kmenova | Zurich Stock Exchange Reuters

Holding AG akcie (Six Swiss Exchange) ROG.VX

ABBOTT US0028241000 | kmenova | New York Stock Reuters

LABORATORIES akcie Exchange ABT.N

Udaje o podkladovém kosi Akcii Ize nalézt na vy3e uvedenych Obrazovkovych strankach.

D. Rizika

D.2

Rizika souvisejici s obchodni €innosti Erste Group

Klicové informace o hlavnich rizicich specifickych pro Emitenta

Obtizné makroekonomické podminky a podminky na finan¢nich trzich mohou
mit zavazny nepfiznivy G€inek na podnikani, finanéni situaci, vysledky

hospodareni a vyhled Erste Group.

Erste Group byla a mlze byt nadale ovliviilovana krizi evropskych statnich
dluhG a muze byt pozadana o snizeni své expozice ve vztahu k statnimu dluhu

nékterych zemi.

Erste Group Celila a maze i v budoucnu ¢elit zhorSovani kvality Gvéru, zejména
v dusledku finanénich krizi a hospodarskych zvratu.

Erste Group je vystavena znacénému riziku protistran a prodleni protistran mlze

vést ke ztratdm vySSim nez jeji rezervy.

ZajiStovaci strategie Erste Group se mohou ukazat jako neucinné.



Erste Group je vystavena riziku snizovani hodnoty zajisténi komerénich a
realitnich avéra.

Vykyvy a volatilita trhu mize mit negativni dopad na hodnotu aktiv Erste Group,
muze snizit ziskovost a ztizit stanoveni realné hodnoty nékterych jejich aktiv.

Erste Group je vystavena nebezpedi toho, ze nebude mit pohotové k dispozici
likvidni prostredky.

Ratingové agentury mohou pozastavit, snizit nebo odebrat rating Erste Group
Bank a/nebo mistni pobocce, ktera je soucasti Erste Group, nebo zemé, kde
Erste Group pusobi, a takové opatfeni mize mit negativni dopad na podminky
refinancovani Erste Group Bank, zejména na jeji pfistup na avérové trhy.

V dusledku novych statnich nebo regulatornich pozadavk(i a zmén v pojeti
kapitalové pfiméfenosti a pakového dluhového financovani mohou byt na Erste
Group kladeny zvySené kapitalové pozadavky a mGze byt od ni pozadovano,
aby v budoucnu ziskala dalSi kapital.

Riziko zmén v danovem ramci, zejména pokud jde o bankovni dané a zavedeni
dané z financnich transakci.

Emitent nemusi byt schopen splnit minimalni poZzadavky na vlastni zdroje a
vybrané zavazky.

Emitent bude v budoucnu povinen pfispivat ¢astky do Jednotného fondu pro
feSeni problém (Single Resolution Fund) a ex ante fondy do Systému pojisténi
vkladll (Deposit Guarantee Schemes).

Emitent mize byt v budoucnu povinen zastavit vlastni obchodovani a/nebo
oddélit urcité obchodni €innosti od své hlavni bankovni ¢innosti.

Strategie Fizeni rizik, technické a interni kontrolni postupy Erste Group mohou
zpusobit, Ze bude vystavena neidentifikovanym nebo nepfedpokladanym
rizikam.

Obchodni ¢innost Erste Group s sebou nese provozni rizika.

Jakékoli selhani, pferuseni nebo naruseni informacnich systému Erste Group Ci
pokud tyto systémy nebudou aktualizovany, mize to mit za nasledek uslé
obchodni pfileZitosti a dalSi ztraty.

Erste Group muize mit obtize s naborem novych talentd nebo udrzenim
kvalifikovanych zaméstnancu.

Od Erste Group Bank mlze byt vyzadovano, aby poskytla finanéni pomoc
bankam v Haftungsverbundu, které se ocitly v nesnazich, coz mize mit za
nasledek zna¢né naklady a odvedeni zdroju z jinych aktivit.

Zmeény urokovych sazeb jsou zpusobeny mnoha faktory mimo dosah Erste
Group a tyto zmény mohou mit zavazny nepfiznivy dopad na jeji finanéni
vysledky, v€etné Cistého urokového vynosu.

Jelikoz se znaéna ¢ast ¢innosti, aktiv a klientd Erste Group nachazi ve stfedni a
vychodni Evropé a jinych zemich, které nejsou soucasti eurozdny, je Erste
Group ohrozena ménovymi riziky.

Erste Group nemusi byt schopna dosahnout névratu ziskovosti Erste Group
Bank.

Zmeéna standardd ECB souvisejicich se zajiSténim muze mit nepfiznivy ucinek
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na financovani Erste Group a na jeji pFistup k likvidité.

Erste Group puUsobi na vysoce konkurenénich trzich a soutézi s velkymi
mezinarodnimi finanénimi institucemi i se zavedenymi mistnimi souté&Ziteli.

VétSinovy akcionar Erste Group Bank m(ze byt schopen Fidit opatfeni
podniknuta akcionafi.

Dodrzovani finanénich predpist proti prani Spinavych penéz, proti korupci a
proti financovani terorismu vyzaduje zna¢né naklady a Usili a jejich nedodrzeni
mlze mit zavazné pravni nasledky a zavazny nepfiznivy dopad na dobré
jméno.

Zmény v pfedpisech na ochranu spotfebitelt a jejich uplatfiovani nebo vykladu
mohou omezit vysi poplatkGi a dalSich cen, které Erste Group uctuje za urcité
bankovni transakce, a mohou umoznit spotfebitellm poZadovat vraceni
nékterych z téchto poplatki uhrazenych v minulosti.

Dal$i problémy mohou byt zplUsobeny integraci potencialnich budoucich
akvizic.

Rizika souvisejici s trhy, na nichz Erste Group pusobi

Odchod jedné nebo vice zemi z eurozéony muze mit nepfedvidatelné nasledky
pro finanéni systém a SirSi ekonomiku a mize potencialné vést k poklesu
urovné obchodni ¢&innosti, ke snizovani hodnoty aktiv a ke ztraté v celé
obchodni ¢innosti Erste Group.

Erste Group puUsobi na nové se rozvijejicich trzich, které mohou prochazet
rychlymi hospodarskymi nebo politickymi zménami, coz muize mit oboji
nepfiznivy dopad na jeji finan€ni vykonnost a vysledek hospodafreni.

Vazané financni prostfedky EU nemusi byt uvolnény a EU a/nebo mezinarodni
uvérove instituce nemusi pfijmout dalSi programy podpory.

Ztrata dveéry klientd v podnikani Erste Group nebo bankovnictvi vibec miize
mit za nasledek neoCekavané vysokou uUroven vybéru zakaznickych vkladu, coz
mulze mit zavazny nepfiznivy UCinek na vysledky, financni situaci a likviditu
skupiny.

Problémy nékterych zemi stfedni a vychodni Evropy s likviditou mohou mit
nepfiznivy UCinek na SirSi stfedo- a vychodoevropsky region a mohou mit
negativni vliv na vysledky obchodni €innosti a finanéni situaci Erste Group.

Vlady statd, v nichz Erste Group plsobi, mohou reagovat na finanéni a
hospodarské krize zvySeny protekcionismem, znarodriovanim nebo podobnymi
opatfenimi.

Erste Group muze byt nepfiznivé ovlivnéna pomalejSim riistem nebo recesi
v bankovnim sektoru, v némz pusobi a také pomalejsi expanzi eurozény a EU.

Pravni systémy a procesni ochrana v mnoha zemich stfedni a vychodni
Evropy, zejména ve vychodoevropskych zemich, nejsou jesté zcela vyspélé.

Prislusné insolvenéni a jiné pravni predpisy, které upravuji prava véfitell
v jednotlivych  stfedoevropskych a vychodoevropskych zemich, mohou
omezovat schopnost Erste Group ziskat uhradu nedobytnych Gvérl a pujcek.

Od Erste Group muze byt vyzadovano, aby se uUcastnila a podilela se na
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D.3,
D.6

financovani programu statni podpory uvérovych instituci nebo na financovani
programl konsolidace statniho rozpoétu, a to i prostfednictvim zavedeni
zdanéni bank a jinych poplatk(.

Klicové informace o hlavnich rizicich specifickych pro cenné papiry

VAROVANI PRED RIZIKY: Investofi si musi byt védomi toho, Ze mohou pfijit o
hodnotu celé své investice nebo o jeji cast. Odpovédnost kazdého investora je
vS§ak omezena hodnotou jeho investice (véetné privodnich nakladu).

Rizikové faktory souvisejici s akciemi nebo s koSem Akcii jako referenénim
aktivem

o Faktory, které maji negativni dopad na vykonnost akcii, mohou rovnéz ovlivnit
hodnotu a Odkupni ¢&astku Dluhopist, coz muze vést ke ztraté celého
investovaného kapitalu.

¢ Dluhopisy vazané na akcie neberou v Gvahu dividendy a jiné vyplaty.
e Vlastnici cennych papirt nemaji zadné naroky vici emitentovi akcii.

e Urcité udalosti, které nastanou v souvislosti s akciemi, mohou mit za nasledek
zménu nebo pred€asny odkup Dluhopis.

Rizikové faktory souvisejici se stiety zajmu

Emitent se mize zabyvat Cinnostmi, u nichz mdze nastat stfet zajmd, coz muze
ovlivnit hodnotu Dluhopisu.

Rizika souvisejici se stanovenim ceny Dluhopisu

e Emisni kurs Dluhopisli mize obsahovat marzi k matematické (realné) hodnoté
Dluhopisd.

e Jelikoz Emitent bude pfi stanoveni kursu cennych papirll na druhotném trhu
rovnéz brat na zfetel vedle matematické (realné) ceny Dluhopisi zejména
poplatek za upisovani (azio), rozpéti mezi nabidkovymi a poptavkovymi cenami a
také provizi a dal§i poplatky, mohou se ceny kétované Emitentem znacéné lisit od
realné trzni ceny DluhopisQ.

Obecna rizika souvisejici s Dluhopisy

e Budou-li jakékoli Dluhopisy odkoupeny pfed datem splatnosti, je jejich Vlastnik
vystaven riziku, Ze Dluhopisy budou odkoupeny za realnou trzni hodnotu a riziku,
Ze muze byt schopen pouze znovu investovat vynosy z odkupu do dluhopisu s
niz§im vynosem (riziko pfed¢asného odkupu).

e Jelikoz VSeobecné podminky Dluhopisti obsahuji ustanoveni o usneseni
Vlastnikd, mohou byt urcita prava nékterych Viastnik(l zménéna, omezena nebo
dokonce zruSena takovymi usnesenimi, coz mize mit negativni dopad na tyto
Vlastniky.

o Jelikoz VSeobecné podminky Dluhopist obsahuji ustanoveni o jmenovani
Spole¢ného zastupce, mlze byt néktery Vlastnik zbaven svého prava uplatriovat
a vymahat vuci Emitentovi sva prava dle Podminek Dluhopis( vic¢i Emitentovi.

¢ Rakousky soud muze jmenovat spravce (Kurator) Dluhopist za u¢elem
vykonavani prav a zastupovani zajmu Vlastniku. V takovém pfipadé mize byt
schopnost Vlastniku uplatfiovat sva prava z Dluhopisti omezena.

e Smérnice Evropské unie o Usporach stanovi, Ze pokud ma byt néjaké platba
provedena nebo inkasovana zastupcem pro vyplatu v nékterém staté, ktery si
zvolil systém srazek a z takové ¢astky méla byt srazena néjaka dan, neni ani
Emitent ani Zadny zastupce pro vyplaty povinen zaplatit dodatecné Castky ve
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vztahu k jakymkoli Dluhopistim v dlisledku ulozeni takové srazkové dané (zadné
zvySeni o dan).

Uvérovy rating Dluhopisti nemusi adekvatné zachycovat véechna rizika investice
do takovych Dluhopis(i a miiZze byt pozastaven, snizen nebo odebran, coz muze
mit nepfiznivy UCinek na trzni hodnotu Dluhopist a na cenu, za niz je s nimi
obchodovano.

Dluhopisy se fidi rakouskym pravem a zmény v pfisludnych pravnich pfedpisech
nebo regulacni politice mohou mit nepfiznivy dopad na Emitenta, Dluhopisy a na
Vlastniky.

Dluhopisy mohou byt pfedmétem odpisu nebo konverze na majetkové cenné
papiry, pokud nastane urcita spoustéci udalost, coz mize znamenat, ze Vlastnici
ztrati ¢ast své investice do Dluhopist nebo celou tuto investici (zakonné prevzeti
ztraty).

Obecna rizika souvisejici s trhem

Vlastnici Dluhopis( jsou vystaveni riziku ¢aste¢né nebo UpIné neschopnosti
Emitenta platit urok a/nebo odkupni ¢astky z Dluhopisu.

Vlastnici nesou riziko rozsifeni uvérového rozpéti Emitenta, coz bude mit za
nasledek snizeni ceny DluhopisU.

Vlastnici mohou byt vystaveni riziku toho, Ze budouci znehodnocovani penéz
(inflace) muze vést ke snizeni realného vynosu z investice.

Neexistuje jistota o tom, Ze se vytvofi likvidni sekundarni trh pro Dluhopisy nebo
ze pokud se vytvori, bude existovat i nadale. Na nelikvidnim trhu se Vlastnikovi
nemusi podafit prodat své Dluhopisy za realnou trzni cenu.

V pfipadé Dluhopist ,aZ do* nelze vyvodit Zadné zavéry ohledn& Uhrnné jistiny.

Existuje riziko toho, Ze obchodovani s Dluhopisy nebo s podkladovymi aktivy
bude pozastaveno, pferuseno nebo ukonéeno, coz muze mit negativni G¢inek na
cenu takovych Dluhopisu.

Vlastnici jsou vystaveni riziku nepFiznivého vyvoje trznich cen jejich Dluhopist,
které se projevi, jakmile Vlastnik proda své Dluhopisy pfed jejich kone¢nou
splatnosti.

Kursova rizika nastavaji tehdy, kdyz financni ¢innost Vlastnika je vedena v jiné
meéné nez Specifikovana ména, v niz bude Emitent vyplacet jistinu a Grok. Statni
a penézni organy mohou dale ulozit devizové kontroly, coz mize negativné
ovlivnit pfislusny mé&novy kurs.

Financovani nakupu Dluhopist pomoci pujéky nebo Gvéru mlze znaéné zvysit
ztratu.

Privodni naklady souvisejici zejména s nakupem a prodejem Dluhopis(i mohou
mit zna¢ny dopad na ziskovy potencial Dluhopisu.

Vlastnici se musi spoléhat na funkénost pfisluSného clearingového systému.
Vlastnici by si méli byt védomi toho, Ze se pfislusny dafiovy rezim mize zménit
v jejich neprospéch. Proto je nutno peclivé zvazit dafiovy dopad investice do
Dluhopis.

Nékteré investice mohou byt omezeny pravnimi dvahami.

Rizika souvisejici s FATCA

Splaceni Dluhopisu véetné jejich jistiny Viastnikiim a opravnénym maijitelim podil{
na Dluhopisech, ktefi (i) nesplni pozadavky ohledné darfiovych potvrzeni nebo
identifikacni pozadavky (vCetné predlozeni prohlaseni o vzdani se zakonnych
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E.

E.2b

E.3

E.4

ustanoveni, ktera zakazuji poskytnuti takovych informaci dafiovym Gfadim) nebo (ii)
jsou finan€nimi institucemi, které nedodrzi zakon Spojenych statl o dodrzovani
pfedpisl o vyuc¢tovani zahraniéni dané (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act)
nebo podobna ustanoveni neamerickych zakona, véetné veskerych takovych dohod
uzavrenych dobrovolné s danovymi Gfady, mlze podiéhat srazkové dani ve vysSi

30%.

Emitent nebude povinen poskytnout ZzZadné dalSi

platby v souvislosti

s Castkami, které takto srazil sdm nebo které srazil zprostfedkujici zastupce pro

vyplatu.

Nabidka

Duivody nabidky a
pouziti vynosl, pokud
se liSi od dosahovani
zisku a/nebo zajisténi
proti uréitym rizikm:

Popis podminek
nabidky:
Popis jakéhokoli
zamu, ktery je
vyznamny pro

emisi/nabidku, vcéetné
stfetu zajmu:

Cisty vynos zemise jakychkoli Dluhopist bude pouzit
Emitentem za u€elem financovani jeho &innosti a k vytvareni
zisku, coz jsou také divody nabidky.

Uhrnna éastka jistiny

az do vyse 3 000 000 000 CZK
Emisni kurs

100,00%

Minimalni/Maximalni velikost Gpisu
min. 10 000 CZK

Typ distribuce

Ruzni poskytovatelé finan&nich sluzeb v Ceské republice
nesyndikovano

Jiné nebo dal3i podminky
NepouZije se

Emitent m0ze obCas jednat v jinych funkcich ve vztahu
k Dluhopisum, napfiklad jako zastupce pro vypocet, coz mu
umozni vypocist hodnotu Podkladového aktiva nebo jiného
referencniho aktiva nebo urcit skladbu Podkladového aktiva,
coz by mohlo vyvolat stfet zajmU v pfipadé, kdy cenné papiry
nebo jina aktiva vydand Emitentem samostatn& nebo
nékterou spoleCnosti skupiny mohou byt zvolena jako
soucast Podkladového aktiva nebo v pfipadé, kdy Emitent
udrzuje obchodni vztah s emitentem nebo povinnou osobou
takovych cennych papir nebo aktiv.

Emitent m0ze obCas uzavirat transakce, které se tykaji
Podkladového aktiva, a to jak na sv(j vilastni ucet, tak i na
ucty, které spravuje. Takové transakce mohou mit pozitivni
nebo negativni dopad na hodnotu Podkladového aktiva nebo
kteréhokoli referenCniho aktiva a nasledné i na hodnotu
Dluhopisd.

Emitent maze vydat jiné derivaty ve vztahu k Podkladovému
aktivu a uvedeni takovych konkurenénich produktl na trh
muze ovlivnit hodnotu Dluhopisu.
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E.7

Odhad nakladu
uctovanych investorovi
Emitentem nebo
osobou predkladajici
nabidku:

Emitent mdze pouzit vesSkery vynos z prodeje Dluhopisu
nebo jeho ¢&&st k uzavieni zajidtovacich (hedgingovych)
transakci, které mohou ovlivnit hodnotu DluhopisU.

Emitent muze ziskat nevefejné informace o Podkladovém
aktivu a nezavazuje se, zZe sdéli jakékoli takové informace
kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisi. Emitent mlze také
publikovat prizkumy o Podkladovém aktivu. Tyto &innosti
mohou vyvolat stfet zajmli a mohou ovlivnit hodnotu
Dluhopis.

Prodejni koncese: ne vyssi nez 1,00% ze jmenovité hodnoty
dluhopisu.
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