SNP Summary Draft 29. listopadu 2019

Shrnuti platné pro konkrétni emisi

1. oddil - Uvod, jenz obsahuje upozornéni

Upozornéni

Toto shrnuti (dale jen ,Shrnuti) je tfeba &ist jako Uvod k zakladnimu prospektu skladajiciho se z jednotlivych dokument(i ze dne
10. prosince 2019 (dale jen ,Prospekt”) zpracovaného v souvislosti s Programem dluhopisti vazanych na strukturované cenné
papiry (Structured Notes Programme) (dale jen ,Program®) spole¢nosti Erste Group Bank AG (dale jen ,Emitent”). Jakékoli
rozhodnuti investovat do cennych papird (dale jen ,Dluhopisy“ nebo ,Cenné Papiry“) by mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor
zvazi Prospekt jako celek, tj. popis cennych papiru tykajici se Programu ze dne 10. prosince 2019 ve znéni dodatkd, registraéni
dokument Emitenta ze dne 29. fijna 2019 ve znéni dodatkd (dale jen ,Registracéni dokument®), jakékoliv informace, které byly do
téchto dvou dokumentt zacélenény formou odkazu, jakékoliv jejich dodatky a kone¢né podminky (dale jen ,Koneéné podminky*).
Investofi by méli vzit na védomi, Ze by mohli pfijit o veSkery investovany kapital nebo jeho ¢ast.

Tento Cesky preklad shrnuti prospektu byl vytvofen pouze pro informativni icely. Pro zamezeni veSkerych pochybnosti o moznych
rozporech nebo odli§nostech je rozhodujici vzdy originalni verze prospektu Programu dluhopist vazanych na strukturované cenné
papiry (Equity Linked Notes Programme) v anglickém jazyce.

V pfipadé, Ze je u soudu vznesen narok na zakladé informaci uvedenych v Prospektu, mize byt Zalujicimu investorovi podle
vnitrostatniho prava uloZena povinnost uhradit naklady na pfeklad Prospektu pfed zahajenim soudniho Fizeni.

Chystate se zakoupit produkt, ktery neni jednoduchy a maze byt obtizné jej pochopit.

Uvod
Nazev a identifikacni €islo ERSTE Multi Memory Express Bond Luxury 20-25
cennych papirt ISIN: ATOOO0OA2CN38
Emitent Erste Group Bank AG
LEl: PQOH26KWDF7CG10L6792
Kontaktni udaje: Am Belvedere 1, A-1100 Viden, tel.: +43-50100-0
Pfislusny organ Rakousky ufad pro dozor nad finanénim trhem (Finanzmarktaufsichtsbehorde - FMA), Otto-

Wagner-Platz 5, A-1090 Viden, tel.: (+43-1) 249 59 0

Datum schvaleni Prospektu Koneéné podminky ze dne 22. 01. 2020
Popis cennych papird ze dne 10. prosince 2019
Registraéni dokument ze dne 29. fijna 2019

2. oddil - Klicové informace o Emitentovi

Kdo je Emitentem Dluhopisti?

Sidlo, pravni forma, pravni predpisy, na jejichz zakladé Emitent provozuje svoji ¢innost, a zemé, v niz je registrovan

Emitent je akciova spole¢nost (Aktiengesellschaft) zapsana v rakouském firemnim rejstfiku (Firmenbuch) obchodniho soudu ve
Vidni (Handelsgericht Wien) pod registracnim &islem FN 33209 m. Sidlo Emitenta se nachazi ve Vidni v Rakouské republice.
Spole¢nost provozuje svou €innost podle rakouského prava.

Hlavni €innosti

Emitent a jeho dcefiné spolecnosti a UCasti jako celek (dale jen ,Erste Group®) svym klientdm nabizi Sirokou $kalu sluzeb, mezi
které v zavislosti na konkrétnim trhu patfi produkty vkladovych a bé&Znych uétl, hypoteéniho a spotrebitelského financovani,
financovani investic a provozniho kapitalu, privatniho bankovnictvi, investi¢niho bankovnictvi, spravy aktiv, projektového
financovani, financovani v oblasti mezinarodniho obchodu, obchodovani (tradingu), leasingu a faktoringu.

Nejvétsi spolecnici

K datu Registracniho dokumentu bylo 30,36 % akcii Emitenta pfipisovano DIE ERSTE 06sterreichische Spar-Casse Privatstiftung
(dale jen "ERSTE Stiftung"). Tento pocet zahrnuje hospodarsky podil ve vysi 11,41 % v ERSTE Stiftung (v€etné Erste
Mitarbeiterbeteiligung Privatstiftung) a také akcie pfipisované ERSTE Stiftung prostfednictvim syndikatovych dohod uzavienych s
CaixaBank, S.A., rakouskymi spofitelnami a dalSimi stranami (ij. Sparkassenstiftungen a Anteilsverwaltungssparkassen a Wiener
Stadtische Wechselseitiger Versicherungsverein - Vermdgensverwaltung - Vienna Insurance Group), které drzely 9,92 %, 5,95 %
a 3,08 % v daném poradi. Podil volné obchodovanych akcii €ini 69,64 % (z nichz 46,19 % bylo vlastnéno institucionalnimi investory,
4,00 % drobnymi rakouskymi investory, 16,13 % neidentifikovanymi mezinarodnimi institucionalnimi a soukromymi investory, 2,52%
identifikovanymi obchodniky (v€etné tvlrch trhu (market makers), hlavnich zprostfedkovatel (prime brokerage), obchodnik(i na
vlastni UCet (proprietary trading), obchodnikll se zajis§ténim (collateral) a poskytujicich pljéky cennych papirG (stock lending)) a
0,80 % zaméstnanci Erste Group (vSechny udaje jsou zaokrouhleny).
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Totoznost klic¢ovych vykonnych feditelt

Cleny predstavenstva Emitenta k datu Kone&nych podminek jsou: Bernhard Spalt, Peter Bosek, Ara Abrahamyan, Ingo Bleier,

Stefan Dorfler, Alexandra Habeler-Drabek, David O’Mahony

Totoznost statutarnich auditort

Sparkassen-Priifungsverband Priifungsstelle (statutarni auditor, jehoz dva stavajici feditelé jsou ¢leny "Kammer der Steuerberater
und Wirtschaftsprifer"), sidlici na adrese Am Belvedere 1, A-1100 Viden, a PwC Wirtschaftspriifung GmbH (¢len "Kammer der

Steuerberater und Wirtschaftspriifer"), sidlici na adrese DC Tower 1, Donau-City-StraBe 7, A-1220 Videri.

Které finan¢éni informace o Emitentovi jsou klicové?

Vykaz pfijma a vydajt (v milionech EUR (zaokrouhleno))

31. prosince 2018 31. prosince 2017 30. zafi 2019 30. zafi 201¢&
auditovano auditovano neauditovano neauditovandg
Cisty urokovy vynos 4582,0 4 353,2 3517,4 3372,C
Cisty vynos z poplatk( a provizi 19084 1851,6 1484,3 1430,7
Vysledek ze znehodnoceni finanénich 59,3 -132,0 42,9 102,7
nastroju
Cisty vysledek z obchodovani -1,7 222.8 419,3 -50,4
Provozni vysledek 2734,6 2510,8 22333 1993,¢
Cisty vysledek ptipadajici vlastnikiim 17934 1316,2 1223,0 1228,3
matefské spole€nosti
Rozvaha (v milionech EUR (zaokrouhleno))
31. prosince 2018 31. prosince 2017 30. zafi 2019 | Hodnota
auditovano auditovano neauditovano | jakoZzto
vysledek
nejnovéjsiho
Procesu
dohledu a
hodnoceni
(SREP)
Aktiva celkem 236 792 220 659 252 101
Prioritni dluh (emitovany)* 23909 19 278 23671
Podfizeny dluh (emitovany)** 5830 5817 6 432
Uvéry a zalohy klientd 149 321 139 532 157 841
Vklady klient 162 638 150 969 172 511
Vlastni kapital celkem 18 869 18 288 20 130
Uvéry v selhani (podle cisté ucetni 32% 4,0 % 2, 7%
hodnoty / Uvéry a jiné pohledavky)
Pomér kmenového kapitalu tier 1 (CET1) 13,5% 12,9 % 13,1 % | 12,2 %
(minimalni
pozadavek k 30,
zafi 2019)
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Celkovy kapitalovy pomér 18,1 % 18,2 % 17,7 % | 14,7 %
(minimalni
poZzadavek k 30
zafi 2019)

Pakovy pomér 6,6 % 6,6 % 6,5% [ 3,0%
(minimalni
pozadavek
podle CRR
platny k roku
2021)

*) v€etné krytych dluhopist
**) v€etné nepreferovanych nadfizenych dluhopisu

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro daného Emitenta?

e Erste Group muize v budoucnu dale Celit zhorSujici se kvalité avérll, obzvlasté nasledkem finanénich krizi nebo poklesu
ekonomik.

e Obchodni ¢innost Erste Group s sebou nese nékolik forem provoznich rizik.

Erste Group je vystavena nebezpedi, Ze nebude mit pohotoveé k dispozici likvidni prostfedky.

e Zmény v predpisech na ochranu spotfebitell a jejich uplatfiovani nebo vykladu mohou omezit vysi poplatku a dalSich cen,
které Erste Group uctuje za urcité bankovni transakce, a mohou umoznit spotfebitelim pozadovat vraceni nékterych z téchto
poplatkl a irok( uhrazenych v minulosti.

3. oddil - Klicové informace o Cennych papirech

Jaké jsou hlavni rysy Cennych papira?

Druh, trida a ISIN

Dluhopisy jsou Expresni dluhopisy (Express Notes). Dluhopisy budou zastoupeny hromadnym dluhopisem. Forma a obsah
Dluhopist i prava a zavazky stanovené na zakladé Dluhopis( jsou uréeny ve vSech ohledech pravnimi pfedpisy Rakouska.

ISIN: ATOOOOA2CN38 / WKN: EBOFUR

Ména, Castka jistiny (jmenovita hodnota), poéet vydavanych Dluhopist a doba splatnosti Dluhopisti

Dluhopisy jsou denominovany v eurech, pfi¢éemz &astka jistiny jednotlivého Dluhopisu &ini 1 000 EUR (déle jen "Castka jistiny") a
Uhrnna &astka jistiny &ini az 50 000 000 EUR (dale jen "Uhrnna éastka jistiny"). Dluhopisy maji pevnou dobu splatnosti, ktera
konci nejpozdéji 28. 2. 2025 (dale jen "Datum splatnosti"), s ohledem na bézny pfed¢asny odkup Dluhopisi nebo mimofadné
ukonéeni ze strany Emitenta.

Prava spojena s Cennymi papiry

Vyplaty troki z Dluhopist
Urok vyplaceny z DIuhopist je vazan na vykonnost podkladového kose Referenénich aktiv a bude v nasledujici vysi:

(i) Bude-li zavére¢na cena Referencniho aktiva, jehoz vykonnost je nejniz§i ve srovnani s dalSimi Referenénimi aktivy k
Ocenovacimu datu, které bezprostiedné pfedchazi pfislusnému Datu vyplaty uroku, rovna nebo vySsi nez Kuponova bariéra
(Coupon Barrier), bude trok vyplacen ve vy$i odpovidajici souginu (x) Castky jistiny Dluhopisti a (y) Urokové sazby, nebo

(ii) jinak nebude k pfislusnému Datu vyplaty Groku vyplacen zadny urok.

,Urokova sazba" tykajici se Data vyplaty Groku odpovida souétu (i) 6,50 procent (,Zakladni trokova sazba“) a (ii) souginu (x)
6,50% procent (,Pamét'ova urokova sazba“) a (y) poctu vSech Dat vyplaty Uroku pfedchazejicich pfislusSnému Datu vyplaty troku,
pfi kterych nebyl vyplacen zadny urok ani zadna Pamétova urokova sazba, tedy v pfipadé, kdy pfi jednom ¢€i vice Datech vyplaty
uroku nebyla provedena Zzadna platba Uroku a pfi nékterém z nasledujicich Ocenovacich dat jsou pozadavky na vyplatu Uroku
splnény, budou tyto opomenuté vyplaty uroku vyplaceny k Datu vyplaty Uroku bezprostfedné nasledujicim po takovém Oceriovacim
datu.

e

.Kuponova bariéra (Coupon Barrier)* ¢ini 65,00 procent Realiza¢ni ceny.

.Datum stanoveni realiza¢ni ceny (Strike Fixing Date)“ je 27. 2. 2020, nebo pokud takovy den neni pracovnim/obchodnim dnem,
pak nasledujici pracovni/obchodni den.
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.Realizaéni cena“ ¢ini 100,00 procent zavérecné ceny relevantniho Referenéniho aktiva k Datu stanoveni realiza¢ni ceny.

,Ocenovaci data“ jsou 5 pracovnich dni pfed nasledujicim Datem pfed€asného odkupu, pfi¢emz posledni ocefovaci datum je
21. 2. 2025 ("Posledni ocenovaci datum").

Splaceni Dluhopisu

Predéasny odkup

vysSi nebo rovna 100,00 procent Realizaéni ceny k Ocefiovacimu datu, které neni poslednim Ocerovacim datem, kazdy Dluhopis
bude odkoupen Emitentem za Pfed€asnou odkupni ¢astku k Datu pfed€asného odkupu bezprostfedné nasledujicimu po pfislusném
Ocenovacim datu.

,Predéasna odkupni éastka“ je rovna 100 procenttim Castky jistiny.
Koneény odkup

Pokud nedoslo k pfedéasnému odkupu a

aktivy, k poslednimu Ocefiovacimu datu vySSi nez nebo se rovna 65,00 procent Realizaéni ceny, bude kazdy Dluhopis odkoupen
Emitentem k Datu splatnosti ve vySi 100% Castky jistiny Dluhopisu, nebo

(i) v opaném pfipadé bude kazdy Dluhopis odkoupen Emitentem k Datu splatnosti prostfednictvim (x) fyzického dodani
PFislusnych Akcii v poétu vypoctenym vydélenim (i) astky Jistiny Dluhopisu (ii) Realizaéni cenou a (y) v pfipadé zlomku PfisluSnych
Akcii vyplacenim ¢astky v hotovosti ve vysi rovnajici se hodnoté takového zlomku k poslednimu Ocenovacimu datu. ,Prislusné
Akcie" jsou Akcie, jejichz vykonnost je nejnizsi ve srovnani s dalSimi Akciemi.

Referencni aktivum, které je podkladem Dluhopist

Typ referenéniho aktiva slouziciho jako podklad Dluhopisu je Ko$ akcii.

.Referenéni aktiva“ jsou akcie v ,KoSi akcii“, jak je uvedeno v tabulce nize:

Emitent akcie ISIN Typ Burza Screen Page
LVMH Moet Hennessy - | FR0000121014 Kmenova akcie Burza Paris (Euronext) Reuters LVMH.PA
Louis Vuitton SE

L'Oréal S.A. FR0000120321 Kmenova akcie Burza Paris (Euronext) Reuters OREP.PA

Udaje o podkladovém Kosi akcii Ize nalézt na vySe uvedenych Screen Page.

Nasledky urcitych udalosti tykajicich se Podkladovych aktiv

V pfipadé urgitych udalosti tykajicich se podkladového Referenéniho aktiva (nap¥. naruseni trhu a dodateénych pfipad( naruseni,
jak jsou v§echny definovany v Podminkach) maze dojit k nasledujicimu:

e nékteré terminy, které jsou dllezité pro rozhodovani o Dluhopisech, mohou byt odloZeny; a/nebo

e nékteré vypocty a/nebo urceni a/nebo Upravy ohledné Dluhopisti mohou byt provedeny Agentem pro vypocet a tyto vypocty,
uréeni a Upravy budou zavazné pro Vlastniky; a/nebo

Emitent bude moci ukong¢it Dluhopisy za férovou trzni cenu, ktera bude uréena Agentem pro vypocet.

Piedéasny odkup Dluhopist pokud nastane Pripad prodleni nebo z Dlvodi zdanéni
Pred¢asné ukonceni ze strany vlastniki pokud nastane Pfipad prodleni

Nastane-li pfipad prodleni, ma kazdy vlastnik Dluhopisu (kazdy samostatné dale jen ,Vlastnik®) pravo prohlasit své Dluhopisy za
splatné a pozadovat jejich okamzity odkup za odkupni €astku nebo €astky spolu s pfipadnym urokem narostlym do data splaceni
(s vyjimkou tohoto data splaceni).

Pred€asny odkup ze strany Emitenta z Divodtl zdanéni

Emitent mize Dluhopisy pIné, nikoli vS§ak ¢aste¢né, odkoupit po svém prohlaseni o odkupu u¢inéném ne méné nez 30 Pracovnich
dnd a ne vice nez 90 Pracovnich dnu pfedem, pokud by byl Emitent k pFistimu datu vyplaty aroku povinen zaplatit dodate¢nou
Castku v dusledku jakékoli zmény nebo novely zakon(i nebo predpisi Rakouské republiky nebo jakéhokoliv organu tzemniho

-4 -
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samospravného celku nebo dafiové spravy nebo v disledku jakékoli zmény nebo novely oficialniho vykladu nebo aplikace téchto
zakonu nebo predpisu.

Relativni pofadi seniority cennych papirt

Dluhopisy zakladaji pfimé, nepodminéné, nezajisténé a nepodfizené zavazky Emitenta a jsou navzajem rovnocenné (pari passu),
a s vyhradou platnych zakonnych vyjimek a bez omezeni platnosti vySe uvedenych ustanoveni jsou platebni zavazky Emitenta
zaloZené Dluhopisy rovnocenné vSem ostatnim sou¢asnym i budoucim nezajisténym a nepodfizenym zavazk(im Emitenta.

Omezeni prevoditelnosti

Dluhopisy jsou voIné prevoditelné v souladu s pFisluSnymi zakony a platnymi pravidly pfislusného clearingového systému.

Kde budou Cenné papiry obchodovany?

Zadost o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu nebo k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému

Bude podana zadost o pfijeti Dluhopis k obchodovani na ,Amtlicher Handel" (oficialnim trhu) Wiener Borse AG (Videriské burzy)
a k obchodovani na stuttgartské burze (Baden-Wirttembergische Wertpapierborse),

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro tyto Cenné papiry?

Faktory tykajici se rizik souvisejicich se strukturou a vyplatou Dluhopisu
Vlastnici nesou riziko plné u€asti na negativni vykonnosti referenéniho aktiva.

Vlastnici jsou vystaveni riziku obdrzeni takového poctu Akcii nebo ETF-akcii, ktery bude odrazet negativni vykonnost podkladového
indexu.

Vlastnici jsou vystaveni riziku, Ze nebude vyplacen zadny drok.
Rizikové faktory tykajici se akcii nebo koSe akcii jakozto referenéniho aktiva

Na trzni cenu a Odkupni ¢astku Dluhopisi mohou mit také vliv makroekonomické Faktory a Faktory specifické pro predmétnou
spole¢nost, které negativné ovliviiuji vykonnost, coz miize vést ke ztraté celého investovaného kapitalu nebo jeho ¢asti.

Dluhopisy souvisejici s akciemi nezohlednuji Zadné dividendy ani jiné vyplaty.
Nékteré udalosti ve vztahu k akcii mohou mit za nasledek Upravu nebo pred¢asny odkup Dluhopist.
Rizikové faktory souvisejici s postavenim Dluhopist

Dluhopisy mohou byt pfedmétem odpisu nebo konverze na majetkové cenné papiry, pokud nastane urcita spoustéci udalost, coz
muUZe znamenat, Ze Vlastnici ztrati ¢ast své investice do Dluhopis(i nebo celou tuto investici (zakonné prevzeti ztraty).

Rizikové faktory souvisejici se strety zajma ohledné Dluhopist

Investofi jsou vystaveni riziku, Ze kroky podniknuté pfimo nebo nepfimo Emitentem budou mit negativni vliv na trzni cenu Dluhopist
nebo jiny negativni dopad na Vlastniky, pfi¢emz stfety zajm0 zvySuji pravdépodobnost takovych kroku.

Rizika souvisejici s investici a se stanovenim ceny Dluhopisu

Emisni kurs Dluhopisi mGzZe obsahovat marzi k matematické (realné) trzni cené Dluhopisu. JelikoZz Emitent bude pfi stanoveni ceny
cennych papird na sekundarnim trhu rovnéz brat na zretel vedle matematické (realné) trzni ceny Dluhopist zejména poplatek za
Upis (azio), rozpéti (spread) mezi nabidkovymi a poptavkovymi cenami a také provizi a dalSi poplatky, mohou se ceny kétované
Emitentem znacné liSit od realné trzni ceny Dluhopisu.

Vlastnici nesou riziko rozsifeni uvérového rozpéti (kreditniho spreadu) Emitenta, coz bude mit za nasledek snizZeni trzni ceny
Dluhopis.
Rizika souvisejici s naklady spojenymi s Dluhopisy a jejich trhem

Dluhopisy nemusi byt likvidni nebo mohou mit omezeny trh, coz mize mit nepfiznivy dopad na jejich trzni cenu a na moznost jejich
odprodeje ze strany Vlastnika. Vlastnici jsou vystaveni riziku nespravného posouzeni likvidity Dluhopist z davodu velikosti emise
Dluhopist.

4. oddil - Klicové informace o verejné nabidce cennych papirti nebo o jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu

Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do tohoto cenného papiru?

Obecné podminky a o¢ekavany ¢asovy rozvrh nabidky
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Nepouzije se; zadné podminky nabidky nejsou stanoveny.

Dluhopisy budou nabizeny stale (Daueremission, tzv. ,tap issue®).

Dluhopisy budou nabizeny v Rakousku, Ceské republice, Rumunsku, Némecku, Chorvatsku (,Nabidkové Staty").
Datum emise je 28. 2. 2020.

Dluhopisy budou Emitentem nabizeny k Upisu za emisni kurs formou vefejné nabidky od 24. 1. 2020, respektive v obdobi od
5. 2. 2020 (,Zahajeni upisovaciho obdobi“) az do konce doby splatnosti Dluhopisli nebo do ukonéeni stalé emise nebo do
uplatnéni kupni opce.

Pokud byla pfed koncem upisovaciho obdobi nebo nabidkového obdobi dosazena uhrnna &astka jistiny Dluhopist uvedena v
Koneénych podminkach kdykoliv v pracovni den, pak Emitent upisovaci nebo nabidkové obdobi Dluhopis ukonéi v dany ¢as
daného pracovniho dne bez pfedchoziho upozornéni. Pokud Emitent neziskal dostatek platnych Zadosti o Upis Dluhopist do
prvniho ocenovaciho data stalé emise, pak si Emitent vyhrazuje pravo stalou emisi Dluhopisd zruSit. Emitent neni povinen vydat
upsané Dluhopisy.

Odhadované naklady uc¢tované investorovi
Emitent bude upisovateli nebo kupujicimu uctovat ndklady az do vySe 1,50 procenta Pocatecniho emisniho kursu k Datu emise.

Proc¢ je tento prospekt sestavovan?

Vyuziti a odhad cisté ¢astky vynosu
Emise Dluhopist je soucasti bézné obchodni ¢innosti Emitenta a je podnikana vyhradné k vytvareni zisku.

Datum dohody o upisovani
Ohledné nabizenych Dluhopist neexistuje zadna pevna dohoda o upisovani.

Uvedeni nejvyznamnéjsSich strett zajmu tykajicich se nabidky nebo pfijeti k obchodovani

Emitent mlze obcas jednat v jinych funkcich ve vztahu k Dluhopisim, napfiklad jako Agent pro vypocet. Tyto funkce mohou
Emitentovi umoznit vypocCist hodnotu referenéniho aktiva nebo (pokud je referenénim aktivem kos) ur¢it skladbu referenéniho aktiva.
To by mohlo vyvolat stfet zajma v pfipadé, kdy cenné papiry nebo jina aktiva vydana Emitentem samostatné nebo nékterou
spole¢nosti skupiny mohou byt zvolena jako soucast referencniho aktiva nebo v pfipadé, kdy Emitent udrzuje obchodni vztah s
emitentem nebo povinnou osobou takovych cennych papirt nebo aktiv.

Emitent jedna jako tvdrce trhu pro Dluhopisy a v nékterych pfipadech pro podkladova aktiva. S ohledem na tyto €innosti tvdrce trhu
bude Emitent podstatnym zplsobem stanovovat trzni cenu Dluhopis a pfipadné i podkladovych aktiv. Trzni ceny poskytnuté
Emitentem v ramci jeho &innosti tvlirce trhu nebudou vzdy odpovidat trznim cenam, které by se vytvofily na likvidnim trhu, pokud
by takova tvorba trhu neexistovala.

Emitent mize ob¢as uzavirat transakce, které se tykaji referenéniho aktiva, a to jak na svuj vlastni Ucet, tak i na ucty, které spravuje.
Takové transakce mohou mit negativni dopad na hodnotu referenéniho aktiva a nasledné i na trzni cenu Dluhopis(i. Odkazy na
referencni aktivum budou brany za odkazy zahrnujici veSkeré jeho pfipadné souc&asti Indexu.

Emitent miZze vydat jiné derivaty ve vztahu k pfislusnému referenénimu aktivu a uvedeni takovych konkurenénich produktd na trh
muZe ovlivnit trzni cenu DIuhopisu.

Emitent mGze pouzit veskery vynos z prodeje Dluhopisi nebo jeho €ast k uzavreni zajiStovacich (hedgingovych) transakci.
Zaijistovaci ¢innosti Emitenta mohou takovou trzni cenu ovlivnit. Trzni cena Dluhopist mGze byt pfedevsim ovlivnéna likvidaci vSech
nebo nékterych zajiStovacich pozic pfi nebo okolo splatnosti ¢i ukon&eni platnosti Dluhopist.

Emitent mlize ziskat nevefejné informace o referenénim aktivu a nezavazuje se, Zze sdéli jakékoli takové informace kterémukoli
Vlastnikovi. Emitent maze také publikovat prizkumy o referenénim aktivu. Tyto ¢innosti mohou vyvolat stfet zajmi a mohou ovlivnit
trzni cenu DluhopisU.

Emitent a jeho konsolidované dcefiné podniky mohou zaméstnavat osoby, které maji také dalSi zaméstnani, jako napfiklad ¢lenové
pfedstavenstev nebo dozor€ich rad v jinych spoleénostech nebo v ramci Erste Group. Spole¢nosti v ramci Erste Group nebo jiné
vySe zminéné spole¢nosti mohou byt podkladovym aktivem Dluhopis(.




