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Slangovy slovnik — o éem ze to mluvi analytici a lidi
na trzich?

(Néco Vam tu chybi? NapiSte nam na research@csas.cz a my dodame!)

ABS (,.asset-backed security*)

Dluhopis kryty (zajistény) aktivy. Témito aktivy
muzou byt finanéni pohledavky skoro jakéhokoliv
druhu. ABS jsou vysledkem procesu sekuritizace,
coZ je proces, ve kterém se z nelikvidnich aktiv
(pUjcky atd.) stavaji obchodovatelné cenné papiry.

ASW (..asset swap spread”)

Rozdil mezi vynosem dluhopisu a vynosem
swapu se stejnou splatnosti. V podstaté se tak
jedna o meéfitko kreditniho rizika spojeného
s dluhopisem.

B/C (,,bid/cover*)

Pomér, ktery urCuje poptavku po daném cenném
papife v aukcich a upisech. Vypoditava se jako
podil po¢tu (nebo hodnoty) pfihlasenych nabidek
ke koupi daného cenného papiru (,bid*) k poctu
(nebo hodnot&) akceptovanych nabidek. Cim
vy8Si je tento ukazatel, tim vySSi je zajem o dany
cenny papir pfi jeho primarnim prodeji.

BASEL Il

Souhrn pravidel, kterymi se musi Fidit vSechny
banky plsobici vzemich, které tato pravidla
pfijaly. Hlavnimi sledovanymi ukazateli jsou
mnozstvi kapitalu a likviditni pozice banky. Jak uz
Ciselné oznaleni napovida, jedna se uz o ftfeti
verzi téchto pravidel, ktera bude do praxe
uvedena postupné v letech 2013-2019. Pravidla
BASEL | byla dohodnuta v roce 1988 a prvnich 10
zemi je zacCalo pouzivat od roku 1992. Pravidla
stanovuje Basilejsky vybor (odtud nazev BASEL),
ktery je tvofen zastupci centralnich bank
vybranych zemi — aktualné 27.

Bearish (medvédi)
Slangovy vyraz pro podminky podporujici pokles
cen (plvodné akcii). Bear (medvéd) je investor
véfici v pokles cen.

Bias

»Vychyleni“ ve prospéch néjaké varianty. Vyraz je
pouzivan v souvislosti s hodnocenim ménoveé
politiky. Bankovni rada centralni banky mulze
naznaCovat, jakym smérem se nejspiSe pohnou
urokové sazby.

Bps, bips, basicky bod
Basis points. Jeden basis point je 0,01%, tzn. 100

bps = 1%.

BR CNB .
Bankovni rada Ceské narodni banky. Odpovédna
napfiklad za nastaveni urokovych sazeb.

BRIC
Zkratka pro skupinu velkych rozvijejicich se zemi:
Brazilie, Rusko, Indie a Cina.

Bullish (by¢i)

Vyraz pro podminky podporujici rist cen
(plvodné akcii). Bull (byk) je investor, véfici v rlst
cen.

CDO (,.collateralized debt obligations*)
Strukturovany finanéni produkt, ktery je ve své
podstaté dluhopisem krytym aktivy (tzv. ABS —
.asset-backed security®), tzn. ze cash-flow z CDO
je zavislé na tom, jak se vyviji cash-flow
podkladovych aktiv (kterymi ve finale mohou byt
hypotéky, uvéry z leasingu, kreditnich karet, jiné
CDO, CDS kontrakty apod.). Rozdil proti ABS je
v tom, Zze u CDO jsou rozliSovany (a investoriim
prodavany) transe liSici se navzajem senioritou (1j.
pofadim, ve  kterém jsou  vyplaceny).
V jednoduchosti se da fici, ze CDO jsou pfislibem
entity, ktera je emituje, vyplacet podle pfedem
stanovenych pravidel (podle seniority) cash-flow
z podkladovych aktiv, které vlastni.

CDS (,.credit default swap“)
Instrument s jistou podobnosti pojisténi. Kupujici
CDS vyménou za pravidelné platby (,pojistné®)

Dulezitd upozornéni (tzv. ,disclaimer®), véetné pfipadného konfliktu zajmu, dle Vyhlasky o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni (114/2006 Sb.) jsou k dispozici na webovych strankach tvirce tohoto
dokumentu — odboru Ekonomickych a strategickych analyz Ceské spofitelny www.investicnicentrum.cz. Pfimy odkaz na dokument s ddleZitymi upozornénimi naleznete na: www.investicnicentrum.cz/analyzy v
sekci "Dulezita upozornéni”. Historie vydanych investi¢nich doporuéeni je k dispozici v Mési¢nich strategiich, které jsou dostupné na vyse uvedené webové adrese.



ziskava pravo od prodavajiciho v pfipadé smluvné
definované udalosti pozadovat pinéni (u
dluhopist v pfipadé nesplaceni napfiklad
zaplaceni nominalu). Oproti klasickému pojisténi
je rozdil vtom, ze kupujici CDS nemusi dané
aktivum vlastnit (tzv. nahé CDS - napfiklad
moznost uzavfit sazku na nesplaceni dluhopist
Recka i bez toho, aby tyto byly ve vlastnictvi dané
strany kontraktu). To vSak platilo pouze do roku
2011, kdy byly tyto CDS kontrakty v EMU

zakazany.

Cross-currency basis swap (,XCCY basis
swap*

Swap (,dohoda o vyméné*) mezi dvéma stranami,
ve které dochazi k vyméné plovoucich urokovych
nakladl denominovanych v rozdilnych ménach.
Pouziva se jako zpusob zmény urokové expozice
zjedné meény do druhé nebo jako zplsob
ziskavani prostfedkd v jiné méné nez ve méné
financovani. Cena basis swapu zavisi na relativni
dostupnosti financovani v danych ménach pro
referenéni banky (tzn. Ize jej vnimat jako likviditni
prémii) a na relativni rizikovosti nezajisténého
financovani v danych ménach. Na rozdil od
urokového swapu (fixni sazba za plovouci)
dochazi k vyméné nominalnich sum na zacatku
kontraktu. Vice o mechanismu fungovani XCCY
basis swapu zde.

Cut
Termin uzivany pro snizeni Urokovych sazeb.

Dobrovolny haircut

Protimluv, ktery — vedena snahou o vyhnuti se
aktivaci CDS kontrakta v pfipadé klasického
bankrotu Recka - jako FeSeni feckych problémi
pfedstavila EMU. Po prvotnim ,dobrovolném*
odpusténi 21% Cisté sou€asné hodnoty dluhu ze
strany drziteldl feckych dluhopisu v 1été 2011
pfiSla na podzim 2011 Zzadost o ,dobrovolné®
odpusténi 50%. Problémem je, Ze i za téchto
okolnosti zGstane fecky dluh extrémné vysoky.

Dovish (holubiéi)

Termin pro oznaceni postoje preferujiciho rast
ekonomiky pfed cenovou stabilitou. VétSinou se
uziva ve spojeni s ménovou politikou. Ménové

sazby.

EBA (.European Banking Authority‘)

Organ EU, ktery plsobi od roku 2011 jako pfimy
nastupce Committee of European Banking
Supervisors (CEBS). Jeho &lenem jsou regulatofi
(nej¢astéji centralni banky) vSech zemi EU a
kromé& koordinace regulace ma na starosti jesté
dalSi ¢innosti souvisejici s dohledem nad finanéni
stabilitou v EU. Do povédomi vefejnosti se dostala
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zejména tim, Ze provadi celoevropské zatéZové
testy bankovniho sektoru.

ECOFIN (,.Economic and Financial Affairs
Council”)

Jedna z nestarSich soucasti Rady Evropské Unie.
Sklada se =z ministrl hospodafstvi a financi
¢lenskych statl EU a setkava se jednou mésicné.
Ecofin je odpovédny za politiku EU v oblastech
vefejnych financi, finanénich trhd, mény a
hospodafskych  vztahll s tfetimi  zemémi.
Rozhoduje kvalifikovanou vétSinou (po konzultaci
nebo spole¢né s Evropskym parlamentem) kromé
fiskalnich véci, kde se vyzaduje jednomysinost.

EFSF (,,European Financial Stability Fund‘)
Specialni entita, domluvena v kvétnu 2010 ¢&leny
EMU jako prostfedek na boj s dluhovou krizi. Za
zavazky EFSF ruci Clenské staty EMU do vySe
780 mld. EUR, efektivni kapacita EFSF je (z
divodu snahy o ziskani nejvy$Siho rating)
omezena na 440 mld. EUR. Tuto sumu si EFSF
muze pujcit (skrze emisi dluhovych cennych
papirt) na kapitalovych trzich a pouzit ji na
poskytovani pujéek zemim ve finanénich
nesnazich, Kkintervencim na primarnich a
sekundarnich trzich nebo na rekapitalizaci bank.
Sidlo ma v Lucembursku.

EONIA (,,EURO Overnight Index Average‘)
Referenéni jednodenni sazba v EMU. Evropsky
OIS je zaloZen na této sazbé.

ESM (,,European Stability Mechanism*)

ESM bude permanentni fond, jehoZ zaloZeni se
¢eka v poloviné roku 2012 a jehoz cilem bude
pomoci pfi fedeni krizi likvidity nebo solventnosti
vramci EMU. Kapacita by méla byt 500 mid.
EUR, z ¢ehoz zhruba 80 mid. EUR bude d¢leny
EMU splaceny kapital (zbytek bude docilen
kapitalem splatnym ¢lenskymi staty na pozadani a
zarukami).

EUREPO

Sazba, za kterou jedna banka nabizi prostfedky
v EUR vyménou za nejlepSi kolateral v ramci
nejaktivnéjSiho evropského repo trhu. EUREPO je
tak hlavni sazbou zajisténého financovani
vEMU. Po zalatku dluhové krize doSlo
k divergenci lokalnich repo trhli, sazba EUREPO
tak neodpovida sazbam dostupnym na perifernich
evropskych repo trzich.

EURIBOR

Zakladni sazba nezajisténého financovani v EMU.
Je to sazba, za kterou jedna referenéni banka v
EMU nabizi jiné referenéni bance vEMU
terminovany  vklad s pfedem  dojednanou
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http://www.reuters.com/article/2011/10/18/eu-shortselling-idUSL5E7LI3L920111018
http://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt0803z.htm
http://ec.europa.eu/economy_finance/articles/financial_operations/pdf/psi_en.pdf
http://europa.eu/about-eu/institutions-bodies/council-eu/index_cs.htm

splatnosti. Banky, které do EURIBORu pfispivaiji,
jsou nejvétsi a nejdulezitéjsi banky v EMU.

Eurobond

OznacCeni pro jakykoliv dluhovy instrument
denominovany v jiné méné nez v méné statu. CR
ma napfiklad Eurobondy denominovany v EUR,
Svycarskych francich a v japonskych jenech.
V posledni dobé se ale tento termin v souvislosti
s evropskou dluhovou krizi zacal také pouZivat
pro spole¢ny dluhopis vSech zemi Eurozény, ktery
je povazovan za jedno z moznych feSeni krize. Za
takovy dluhopis by teoreticky rucily vSechny
zemé, prakticky by ale ty silngjdi nesly
zodpovédnost za ty slabsi. Proto ho také zejména
Némecko neustale odmita.

FOMC (,.Federal Open Market Comitee)

Vybor prezidentt lokalnich pobocek Fedu (hlasuje
jen &ast prezidentl, hlasovaci pravo mezi nimi
rotuje) a guvernérll Fedu, ktery nastavuje zakladni
parametry mé&nové politiky, pfedevS§im vysi
urokovych sazeb.

FRA (,.,Forward Rate Agreement‘)
Derivatovy obchod, pfi kterém jsou obchodovany
urokové sazby na dané obdobi v budoucnosti.

Haircut

1) Procentni Cast, o kterou se snizuje trzni
hodnota aktiva, které je pouzivano v nékterych
operacich na finanénich trzich (napf. jako
kolateral vrepo operacich ¢&i pro vypocCet
pozadavkil na marzi). Ugelem je chranit stranu,
ktera tato aktiva jako zaruku pfijima, pfed &asti
rizika spojeného s pfijetim takové zaruky.

2) Realizovana ztrata na dluhopisech (kvuli
nesplaceni celého nominalu).

Hawkish (jestrabi)

Slangovy termin  pro oznadeni  postoje
preferujiciho cenovou stabilitu pfed rlstem
ekonomiky. Vé&tSinou se uziva ve spojeni
s ménovou politikou. Mé&novi jestfabi maji
tendenci prosazovat vy38i Urokové sazby.

Hike
Termin uzivany pro zvy3eni urokovych sazeb.

IFO

Némecky ekonomicky institut publikuje pravidelné
jednou za mésic konjunkturalni index IFO
zaloZzeny na prizkumu mezi manazery podnikd.
Rust indikuje vy$8i  optimismus ohledné
budouciho vyvoje.

ISm
Index kompilovany organizaci Institute of Supply
Management (do r. 2002 se jmenovala National
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Association of Purchasing Management), jeden
pro blizké obdobi. Je konstruovan jako prdmér
péti difuznich indexu (nové objednavky, produkce,
zameéstnanost, dodavky od dodavatelll, zasoby) a
kompiluje se jak pro nevyrobni sektor (sluzby),
tak pro vyrobni sektor (kde se jmenuje PMI,
spurchasing managers index“). Hodnota nad 50
reprezentuje expanzi daného sektoru (proti
minulému mésici), hodnota pod 50 pak kontrakci.

Jarda
Slangovy vyraz pro miliardu.

Kolateral

Jakékoliv aktivum, které strana pUjCujici si
finanéni prostfedky (dluznik) dava jako zastavu
pUjCujici strané (véritel) tak, aby tato pujCujici
strana byla kryta pro pfipad nedodrZeni zavazki
ze strany dluznika. Znamym piikladem je
hypotéka, kde kolaterdlem je nemovitost.
Poskytovani kolateralu je urcujicim znakem
zajiténého financovani (napf. privatni repo).
Kolateral po dobu trvani zavazku zlstava
majetkem dluznika. V nékterych jurisdikcich
(napfiklad v USA) existuje u transakci na
finanénich trzich moznost znovupouziti (znovu-
zastaveni) kolateralu, ktery je v zastavé u véfitele,
timto véfitelem za ucCelem ziskani prostfedka.
Kolateral tak v podstaté slouzi jako jeden ze
zdroju financovani finanéniho systému.

Kvanto

Instrument (derivat), jehoz cena je pocitana v jiné
méné, nez ktera je pouzivana pro hodnoceni
podkladového aktiva. NejCastéji se pouziva pro
opce.

Leverage (finanéni paka)

Termin vztahujici se na oznaceni jakychkoliv
postupl, kterymi se ma docilit nasobeni
potencidlnich zisk (ale i ztrat) zinvestic.
Nejpouzivanéj§im zplsobem zvySovani finanéni
paky je investovani (u vyrobni spoleénosti
podnikani) s vypujéenymi prostfedky nebo pomoci
derivat(; jednim ze zplsobl méfeni tak muze byt
podil aktiv dané instituce (napf. banky) a vlastniho
kapitédlu — to ukazuje, jak velkou &ast rozvahy
dana instituce financuje vné&jSimi (vypUjcenymi)
zdroji. De-leveraging je proces snizovani finanéni
paky.

Libor/Euribor-OIS spread

Rozdil mezi sazbou mezibankovniho trhu
Libor/Euribor (sazbou nezajisténého financovani)
a OIS sazbou (,overnight index swap®). Vzhledem
ke konstrukci OIS sazby je tento rozdil méfitkem
vSeobecné dostupnosti nezajisténého
financovani, resp. trhem vnimané d{ivéryhodnosti
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http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/panel-banks.html
http://www.ism.ws/ISMReport/content.cfm?ItemNumber=10706&navItemNumber=12957
http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2010/wp10172.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2010/wp10172.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2011/wp11289.pdf

protistran (jinych bank) v té&chto nezajisténych
transakcich. Historicky (pfed krizi) byl tento rozdil
do 10 b.b., v krizi dosahl (u 3M dolarového Liboru)
364 b.b., u 3M EURIBOR-OIS 207 b.b.

LTRO (,.long-term refinancing operation®)
Nepravidelnd ménovépoliticka operace ECB,
provadéna formou (reverzniho) repa nad ramec
b&Znych ménovépolitickych operaci. Ugelem
LTRO je dodatecné dodavani likvidity finanénimu
systému na del8i dobu neZ u béznych operaci —
obvyklé jsou 3 mésice, ECB v8ak koncem
roku 2011 provedla i ffiletou aukci. LTRO,
podobné jako MRO, jsou provadény dle
vyhlaSeného kalendaie jednotlivymi centralnimi
bankami vramci EM a ucastnit se jich muzou
schvalené protistrany s akceptovanym
kolateralem. Obvykle jsou LTRO provadény za
variabilni sazbu, ve vyjimeénych pfipadech (jako
je dluhova krize) za pfedem stanovenou fixni
sazbu.

Margin call
Pozadavek obchodnika vUci investorovi

obchodujicimu na marzi (tedy na Uvér nebo u
nékterych derivatl) na navyseni prostfedkd tak,
aby dorovnal vySi minimalni marze (dohodnuté
minimalni  pokryti pozice hotovosti). Pokud
k dorovnani nedojde do stanovené l|hity, je pozice
uzaviena.

MPC (,,Monetary Policy Council“)
Oznaceni pro bankovni radu polské centralni
banky.

MRO (,,main refinancing operation“)

Pravidelna (obvykle s tydenni frekvenci a tydenni
splatnosti) ménovépoliticka operace, provadéna
jednotlivymi centralnimi bankami EMU formou
(reverzniho) repa. Jejim cilem je vynucovani
Evropskou centralni bankou stanovené klicové
repo sazby, a tudiz - vnormalnich Casech —
vynucovani kratkych sazeb na penéznim trhu.
V EMU jsou to vesmés likviditu dodavajici (tzv.
refinanéni) operace (na rozdil od CR, kde diky
prebytku likvidity v bankovnim systému je ménova
politka provadéna formou tzv. sterilizacnich
operaci).

OIS (,,overnight index swap*)

Urokovy swap (tj. derivat), ve kterém dochéazi
k vyméné fixnich urokovych naklad( za plovouci,
pficemz plovouci €ast swapu se odviji od denné
zvefejiiované referenéni  jednodenni  sazby
(,overnight sazba“, O/N). Placeni plovouci sazby
v OIS je analogické pUjcovani si penéz, dostavani
fixni sazby je analogické puljcovani prostrfedkd.
OIS swap sazba, kterou pro EUR a rzné maturity
naleznete zde, tak v podstaté urCuje Cisté
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o¢ekavani na primérnou sazbu na dané maturité
(tzn. na rozdil od mezibankovniho ftrhu, kde
dochazi k fyzickému pujcovani prostredki, a tudiz
kde kreditni riziko protistrany je znacné, v OIS je
kreditni riziko minimaini).

Output gap (mezera vystupu)

Rozdil mezi potencidlnim produktem dané
ekonomiky a jejim aktualnim produktem. Je mirou
»(ne)vyuZziti“ potencialu dané ekonomiku — v recesi
dochéazi k propadu ekonomiky pod potencialni
produkt (cozZ je spojeno s rizikem klesajici inflace,
resp. deflace), v expanzi mize skuteny rast byt
nad potencialnim ristem (coz je spojeno s rizikem
vysSi inflace).

P/L (,profit/loss*)
Shrnuti zisk( a ztrat za urcité obdobi.

PIIGS

Oznaleni zemi, které jsou nejvic postizené
evropskou dluhovou krizii Jedna se o
Portugalsko, Irsko, Italii, Recko a Spanélsko.

Pik/dno

Terminy pouzivané pfi popisu grafu vyvoje ceny
nebo v technické analyze. Pik (vrchol) je lokalni
maximum na grafu a dno je naopak lokalni
minimum.

PIPS

Nejmensi zména mozna u sménného kurzu mén
(napfiklad 0,001 u EURCZK nebo ,0001 u
EURUSD).

PMI

Konjunkturalni index (tj. index méfici silu
konjunktury)  vychazejici  z prizkumu  mezi
nakupnimi manazery podnik{. Nakupni manazefi
vypliuji  dotazniky, ve kterych odpovidaji
systémem ano/ne na otazky (napf. Roste pocet
objednavek? Rostou vstupni ceny? Rostou
vystupni ceny? Roste pocet zaméstnanci? atd.).
Ze ziskanych u(daju se podcitaji tzv. difazni
subindexy (procenta téch, ktefi odpovédéli ano) a
ze subindext se pocita vlastni index. V rdznych
variantach je publikovan pro vSechny vyznamné
ekonomiky.

Rally
Vyraz oznadujici rychly a masivni rast ceny aktiva
nebo trhu.

Range
Rozmezi, vnémz se po né&jakou dobu pohybuje

cena aktiva. PouZivé se pfi popisu vyvoje ceny a
v technické analyze.
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http://www.euribor-ebf.eu/eoniaswap-org/eoniaswap-rates.html

Repo  obchod (z___angl. Lrepurchase
agreement®)

.Prodej* cenného papiru s dohodou o zpétném
odkupu tohoto papiru za urcitou dobu a za vysSi
cenu (pficemz rozdil je sazba, za kterou véfitel,
~Kupujici repa“, vyménou za smluvné dohodnutou
zastavu poskytuje pujcku dluznikovi,
Lprodavajicimu repa“). Repo muze fungovat jako
dvoustranné nebo tfistranné (kde mezi kupujiciho
a prodavajiciho vstupuje centralni protistrana) a
jako vSeobecné (GC repo, akceptovany kolateral
je definovan Siroce) nebo specialni (SC repo,
kolateral je definovan uzce, Casto je akceptovan
jenom konkrétni cenny papir). Technicka stranka
a problémy (tfistranného) repa v USA pred
reformou z roku 2010 jsou zde, pokrok po reformé
zde. Repo je jednou =z nejdulezitéjSich forem
obstaravani si likvidity u finanénich instituci
v Evropé iv USA a klicové pro hladké fungovani
finanéniho systému. Repo operace vyuzivaji
i centralni banky jako primarni nastroj transmise
svych mé&novépolitickych rozhodnuti do finanéniho
systému, a tedy do realné ekonomiky.

RWA (,,Risk-weighted assets“)

Rizikové vazena aktiva jsou ukazatelem, ktery
slouzi k vypoctu kapitalové pfimérenosti bank. Ta
se pocita jako podil kapitalu k témto aktivim.
Rizikové vazena aktiva se vypo itaji tak, ze se
kazdému aktivu v bilanci banky pfifadi urcita
rizikova vaha v zavislosti na povaze aktiva (napf.
dluhopisy zemi s nejvy$Sim ratingem maji vahu 0,
naopak uvéry s vysokym rizikem jejich nesplaceni
maji vahy vétsi nez 1), a tou se objem aktiva
vynasobi. RWA jsou pak jejich celkovym sou&tem.

Stoploss (,,S/L*)

Prodejni pfikaz zavirajici pozici v pfipadé, Ze
ztrata dosahne ur€ité vySe. Jeho UucCelem je
zamezit vzniku velkych ztrat.

TARGET2 (,,Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer
System®)

Evropsky systém zuctovani plateb.
Prostfednictvim této platformy se vyporadavaji
eurové transakce mezi vSemi pfislusnymi subjekty
(pfedevSim bankami) vramci celé Eurozony.
Zuctovaci ucty jsou vedeny u centralnich bank.

Tier 1 kapital

Jedna zurovni kapitalu, na které se sleduje
kapitalova pfiméfenost bank (podil kapitalu
k rizikové vazenym aktivdm). Podle nové
dohodnutych pravidel BASEL Il se Tier 1 kapital
dale déli na vlastni jméni (Common Equity Tier 1)
a dodate¢ny kapital. Do vlastniho jméni se
zapocitavaji hlavné kmenové akcie splfiujici dalsi
kritéria a nerozdélené zisky z minulych obdobi.

SENGIERENGCE CESKASS
SPORITELNA

Minimalni poZzadavek kapitalové pfiméfenosti na
urovni Common Equity Tier 1 bude 4,5%, na
celkovém Tier 1 6,0% a na Tier 2 8,0%. Nad tato
minima budou banky jesté povinny drzet dalSich
2,5% ochranného a 0 — 2,5% proticyklického
polstare.

Treasuries

Dluhové cenné papiry amerického ministerstva
financi. Dé&li se na T-bills (pokladni¢ni poukazky,
tj. splatnost do jednoho roku), notes (dluhopis
s fixni sazbou se splatnosti mezi jednim a deseti
lety) a T-bonds (dluhopis s fixni sazbou se
splatnosti nad deset let). Nejcastgji je sledovan
desetilety dluhopis (zkratka 10Y UST).

Trzni kapitalizace
Trzni hodnota spole€nosti vyjadifena jako pocet
akcii nasobeny jejich aktualni trzni cenou.

Vyplach
Vyraz oznadlujici rychly a masivni pokles ceny
aktiva nebo trhu.

ZEW

Konjukturalni index, ktery publikuje némecky
ekonomicky institut pravidelné jednou za mésic.
Je zalozeny na prlzkumu mezi investory a
analytiky o odekavani ohledné ekonomické
situace za 6 mésicd, rast indikuje vySSi
optimismus.

Dulezitd upozornéni (tzv. ,disclaimer), véetné pripadného konfliktu zajmu, dle Vyhlasky o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni (114/2006 Sb.) jsou k dispozici na webovych strankach tvirce tohoto
dokumentu — odboru Ekonomickych a strategickych analyz Ceské spofitelny www.investicnicentrum.cz. P¥imy odkaz na dokument s dileZitymi upozornénimi naleznete na: www.investicnicentrum.cz/analyzy v
sekci "Dulezita upozornéni". Historie vydanych investi¢nich doporuceni je k dispozici v Mési¢nich strategiich, které jsou dostupné na vySe uvedené webové adrese.


http://www.euribor-ebf.eu/eurepo-org/eurepo-gc.html
http://www.copeland.marginalq.com/res_doc/sr477.pdf
http://www.newyorkfed.org/tripartyrepo/
http://repowatch.org/2011/03/05/roundup-of-repo-data/

